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ϖм Ӿᾡ͡ 

  

 

Ẫᴄ 

₅ ş 13 е 2016/2017 м ו ӊῄ ő
Ẍῄş1Ŏ ϖӽ м Ӿᾡו ᵇő 2013/2014 м ו 2 ύ ő
бỌ₫Ϡ 2012/2013 м ᶚ֞͡ו 26%ᵷ őᾱő Иᶤ Ṥ֞ו
бה Ӿᾡᶚ͡Š2Ŏו 2013 4 ϖ QQE ו ᵇ
Ϡő Ԁм ꜜ ו ᵇб Ṥ ᾳו¢ֺ ő ᾔϪ ѕⱣῦ
⅛ϊו őӽ ӊ Ṥ ᵓ⁪֞ẵ мו Ӿᾡ͡őᵓ₥ ѵו
♫ᴧ Ựוőɔ ᵋ ⅎ῁ Ѹᵷ ő Ӿᾡ֖ Ϡ Ự¢

ő ϖӽ м Ӿᾡ֖  ¯ ḉ Ự°ו ¢ 

6 1 ͛ύ в ҭ ᴘ ᶮ őוּ ѵᵓ ϖ Ḝ ӊм ꜜ
֖ ו   ő ͛ύṷ▲ᵿ Ѕ őӾᾡᶚ͡וẵ ‏
ṍ֚ 28 ¢ ἂṥ οבő ѵᵓ ϖӽ Ӿᾡ͡ẵ
ијₓו 2~28 ῦ¢ ӽ═֞וѤ ő ᶚ Ӿᾡᶚ
ו͡ ⁹ ṷвő Ẩ ᵿו ộἴ ӹő ᶚ ầ
οבᾋ ¯м Ӿᾡ°¡̄ м שׁ °¡̄ ЯҸм ͡°¡̄ ⅎ῁Ӿו
ᾡᶚ͡°יḳ ¢ϖ ԅ м Ӿᾡӊᵿő ḳ ő Ṫ
Ựש ₆ Ԁ ϖוӾᾡᶚ͡ר׆ ᵟ¯Ӿᾡ°¢ 

¯м Ӿᾡ° ѕŤῷּ֮ו‗őṪ֞ẵ мו ӊᾑῺ ѕ
ᴻ♠ Қ м Ӿᾡ¢ ᶳװו ᵓḳ ≤ м Ӿᾡ м
שׁ ōᾑׁש м ѕŎő Ѥו וּ₥ ō 1Ŏ¢ ỊṪ֞ẵ
м ӊ ₥őּו Ṫᵟו ōм Ҵ ᾑ ᾘϖбϼŎő
Ṥ ѕ ᵟ Қה м Ӿᾡőᵷб м שׁ ő Ṫᵟ ӊ

ᵓⅎ῁ Ѹּ֣וו Ӿᾡ ő♠ ϓṪᵟ Ḩווּ֣ ק Š
Ị וּ₥ Ṫᵟ ᵿỉ őИ ӽ ōᾱőм Ҵ שׁ

֞ᾑ ῺŎő Ṥ ѕῇ♠ Қ м Ӿᾡő м שׁ ¢ 

Ṫ║ őש ṟᴧ ¯м שׁ °ş ő ₅ẅ м Ҵ שׁו
֞ᾑ ו Ὼő Ԁő ӑ ӊ¢ м ᵭ♠ ᶳ Ṥ
еᶳş ōcyclicalŎἀ₅ẅ ōstructuralŎ¢ ⅎ῁ ő
Иᶤ ᴮ м ѕő ⅎ῁ ő≤ Ḝ őм

♠ ‚ō Ḝ ᾀ ⅎ῁ᾍᴮוᾍ ᵇ ‚ᵷῺ
κ י ӊ ᾀ ῒőִ еᶳ ו ‚Қб שׁ¯ °ŎŠ

Ἢ б ⅎ῁ ו ő ӽ♠ ṪỰשᶑ м ѕᶚ ¢ӽ ő
ӊᵓ Ѹו ő ₅ẅ м ᵭ ӑ

ӊő♠ ṪỰשᶑ м שׁ ו ᵇ¢ṧ┼ OECD ἀ IMF ו ῄő
2013~2015 ͛ύ Ḝ ő ϖ 2013 ו ḉו
м שׁ ѕő2014 ἀ 2015 ╫ Ṫ֞ḉᵇוм ₩ ō Ѕ 1Ŏ¢
Έ ő Ḝ ṍ ő͛ ύ וּ ᴻ ᴘм ōufiscal 

consolidationŎő Ђ ׆ 2020 ᾘϖм Ҵ Ὼ ō 2Ŏő
6 1 ͛ύ ≈ΰҪ ᴘ ᶮ ו ¢ ¯͛

ύⅎ῁ °   мו שׁ ő 2013 ẵ ő
Ἢᴻ ¯ ӝ°⁶ᵍ¢ 
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ᵽᵓḳװו₆ м Ӿᾡ ЯҸм ͡¢Ἢ ϖ ו Ṥḳ ¢

Ј Ә őỌ ᵽ ᵟ ő ϖ ᴻᾀ ӊ 1~2 ṤЯҸм ō͡Supplementary 
BudgetŎő ᵟו Ἡő 2011 ő Ṿ ӊ 4 ṤЯҸ ͡ō4¡7¡10 ἀ 12
ṥ Ṥő ẵ 15 ő 2010 311 ש֞ Ἢו ‌ ầŎ¢ ᴻ Ӊм

ᾘӓו͡ ₭ г ῒ ӊő ӊו ₥ԅ őṥוּ б ¢ε+
͛ύ ו Ẩ мו׆ Ӿᾡᶚ͡ő ᴻ ṤЯҸм ͡¢ṧ┼
ᴧו ő ᴻ ЯҸ ͡/м Ӿᾡ͡őִб ᴻ м שׁ ¢Ϡ
2012 ר ₦őṥм ЯҸм ẵו͡ Ԁ 10.3¡5.1¡4.5 ἀ 4.8 ő
ִ 2013 м שׁ ¢ṧ┼͛ύ ᵿו ő ϐוЯҸм ͡ẵ

13 ¢ִ͛ύИ ő 13 е 2016/2017 м őὒו וּ
ᾶ ἂῄו Š 13 ӊו וּ₥ Ṫᵟ őὒ ֞ẵ ᵿ
ỉ ¢ Ựו ş Ị 13 е 2016/2017 м ו ӊő Ọ֞
ẵ ᵿ ỉ ő ‏ ͛ύ וּ ֞ẵ мו Ӿᾡ͡őִ Иᶤ̄ °ő

₫Ϡ 2012/2013 м ו 10.3 ᵟ 2.7 ᵷ ō+26%Ŏ
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Ѕ 1: 2014 Ἢ ϖ ו ₩ м ѕ Ѕ 2: ϖ 2013/2014 м ЯҸм ͡ 

 
 

וּ şOECD¡ ₥ṷ ∏е  
şIMF WEO ᵓ 2016 ἀ 2017 ϖм ѕוẌῄ OECD ⁮₱ő
₩ ō ӑ ӊἪ₅וẅ м ᵭő GDP Ϡ ו ᵇϼὄ
Ŏ¢ 

וּ şJapan MoF¡ ₥ṷ ∏е  
şװ ӊ őε+ 0.4 ỉΈᶮו ō ḤṦ ἂỉוⅎᶮיŎő

ӽỉ ầו ӊ 5.1 ¢ 
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%OECD: ϖ ӑ ӊἪ₅וẅ м ᵭ

ō GDPϠ ő ᵇϼὄŎ

м ₩

ᵇῒ֞

Ѕ м ₩ ő

Ḩ Ѕ м שׁ ¢

2016ᾭ2017

OECDẌῄ ¢

Fiscal measures Total size

(Economic Impact)

I Measures to strengthen competitiveness 1.4 13.1

II Policies for women, young people, the elderly

and the disabled
0.3 0.4

III Acceleration of measures for reconstruction,

disaster prevention and safety
3.1 4.5

1.     Recovery/Reconstruction of areas damaged by

    the Great East Japan Earthquake
1.9 2.4

2.     Improvement of the nation’s resilience,

    acceleration of disaster prevention/mitigation

    efforts and others, realization of a safe and

    secure society

1.2 2.1

IV Measures for reducing impacts on

low-income earners and child-rearing

households and moderating the rush demand

and recoil reduction

0.6 0.6

Total ammount 5.5 18.6

trillion yen

Japan FY2013/2014 Supplementary Budget
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Ѕ 3: Ố ⅎ῁ Ђ 

 

וּ şHaver Analytics¡ ₥ṷ ∏е  

ỉ 2015-09 2015-10 2015-11 2015-12 2016-01 2016-02 2016-03 2016-04 2016-05 2016-06 2016-07 2016E 2017E

Ѹ

GDPō ὄὐϠő%Ŏ 2.0 - - 0.9 - - 0.8 - - 1.2 1.7 2.2

CPIō Ϡő%Ŏ 0.0 0.2 0.5 0.7 1.4 1.0 0.9 1.1 1.0 1.0 1.3 2.0

Ỹ CPIō Ϡő%Ŏ 1.9 1.9 2.0 2.1 2.2 2.3 2.2 2.1 2.2 2.3

︣ᴮ ἀᶜשѰ ѵ

ᶤ ≤ ᵇϼὄō Ŏ 149 295 280 271 168 233 186 144 11 287

  е ō Ŏ 162 304 279 259 155 222 167 147 -6 265

  Ḝе ō Ŏ -13 -9 1 12 13 11 19 -3 17 22

ō1.9
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 中金公司研究部 

  

法律声明 

一般声明 

本报告由中国国际金融股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但中国国际金
融股份有限公司及其关联机构（以下统称“中金公司”）对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成所述证
券买卖的出价或征价。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当
对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。
对依据或者使用本报告所造成的一切后果，中金公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在
不同时期，中金公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

中金公司的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交
易观点。中金公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。中金公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意
见或建议不一致的投资决策。 

本报告由受香港证券和期货委员会监管的中国国际金融香港证券有限公司于香港提供。香港的投资者若有任何关于中金公司研究报告的问题请直接联系中国国际金融
香港证券有限公司的销售交易代表。本报告作者的香港证监会中央编号已披露在报告首页的作者姓名旁。 

本报告由受新加坡金融管理局监管的中国国际金融（新加坡）有限公司 (“中金新加坡”) 于新加坡向符合新加坡《证券期货法》及《财务顾问法》定义下的认可投
资者及/或机构投资者提供。提供本报告于此类投资者, 有关财务顾问将无需根据新加坡之《财务顾问法》第 36 条就任何利益及/或其代表就任何证券利益进行披露。
有关本报告之任何查询，在新加坡获得本报告的人员可向中金新加坡提出。本报告无意也不应，以直接或间接的方式，发送或传递给任何位于新加坡的其他人士。 

本报告由受金融市场行为监管局监管的中国国际金融（英国）有限公司（“中金英国”）于英国提供。本报告有关的投资和服务仅向符合《2000 年金融服务和市场法
2005 年（金融推介）令》第 19（5）条、 38 条、 47 条以及 49 条规定的人士提供。本报告并未打算提供给零售客户使用。在其他欧洲经济区国家，本报告向被
其本国认定为专业投资者（或相当性质）的人士提供。 

本报告将依据其他国家或地区的法律法规和监管要求于该国家或地区提供本报告。 

特别声明 

在法律许可的情况下，中金公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应
当考虑到中金公司及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

研究报告评级分布可从 http://www.cicc.com.cn/CICC/chinese/operation/page4-4.htm 获悉。 

本报告的版权仅为中金公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊登、发表或引用。 
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