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ỉ ：ᵓⅎ῁ו  

Ịṷ ₅Ị ӊ ， ᵓ ỉⅎ῁♠ Ḩווּ֣ ҹᾖ ᾶṤᶚ ： 

► ： ҝ ỉ ỉ ו ᾎ伴， 28 ỉ不₫ ֮ ѵ ὒ
Ṥầ （Custom Union），ҝ ỉ е ，ᵓ ỉῑ ו

ầ 。1980 ₦ ỉᵓ ᾔו ӊⱨ ӊⱨו比 40% （
表 3）， ， ỉ ⱨ₭ו֞ ѵ， ỉԅ ₭ⱨוᾔ ₭
ⱨו 半 （ 表 4）。 Ị ỉṷ ₅Ị ӊ ， 布 Ἢו

ἀ ᾭ WTO ， ӽּ֣וו ѕ不 ᴧ
ᾭ וּ 壁 ו ᷄ ᴻ♠ ᵓ ₭ӊⱨּ֣וḨ 。 

► ： ὒ ỉ ו֞ FDI וּ₥ ỉ， ỉῑᵓ ỉו ׆ ỉ
FDI ו 半 ， Ԁ ， 比保Ҫ 30% （ 表 5）。
ỉᵓ FDI ו 2014，ש ᵓ ׆ ỉᵓ FDI ֑ ו 40%

（ 表 6）。 ỉ ӊ ，ᵋ ѵ ἀ 不וꜝ ᴧ ᾀ
₥ ， Ѹ ╨ ỉ ѕ  。₅Ịו

► ₥ ѵ： ᵓ ⅎ῁ ҝו不 ᴧ  ₥ ѵ被 倍שᶢ֞。 Ị
₅Ị ， ῄᵋ ỉᾭ֞ᵟ ỉῑẕ  ֗， 镑ᾭ ᵓ
 贬 。ɔ ɔ，‗וּ ṷ ֬ו ♠ 不 ỉⅎ῁ ᶚ ，

Ṫ ו   ᵿ֞ῑᵓ Ṥ ， Ṥ ֬ו 。 

► ︣ᴮ ѵ：2004 ₦ Ԁׁ֞ש ҝ ỉ，Ṿ 13 Ṥ ỉῑ5，
е ⱨ ᴮ不 וּ， ҝ ỉו ᵓ ỉ︣וᴮ

ѵ Ἇ֞。2004 Ἢ， ỉ ≤ ⱨ ҝ ỉṷ ו 比▲
，2015 ר ỉ 比 ≤ 59 ， ỉṷ 32 ，ᵷ

ỉῑṷ ׆֚ 23 ， ׆ ỉ ≤ ו 38%（ 表 7）。 ỉ
， ῄ ♠וּ ו ᾀ ỉῑᵓ ỉ︣וᴮ ‚；◦ ׆

ỉ ⱨ ὄ （︣ᴮ ⱨ ⱨ比 ԅ 2010 ▲ Ҫ ‚），
Ѹ ◒ 不 ỉⅎ῁ Ѹ6。 

ᵓ ỉⅎ῁♠ ווּ֣ ᾶṤᶚ ： 

► ⁹ м ӊ： ỉ м ו ṽ ỉ，2011~2014 ỉ ╫
ᵓ м ṽ↨ו 86 ， ₫Ԁ ᵽ֞װוỉד м ↨ṽ ỉ。
2011~2014 ， 28 ỉ 包+ ỉ Ṿ 9 Ṥҝ ỉᵓ мו ↨ṽ
（ 表 8），ᵷ 19 Ṥҝ ỉᵓ м ṽו 不ᾭ ӊ。 ỉ ӊ
， ♠ ⁹ еᶳוм ӊ。ԅ 2011~2014 ו ╫ ◒， ⁹
ᵓווּ м ↨ ӊᵭ ỉ GDP ו 0.6% 。 

► ѕᴿ ṍ： ỉ ︣ᴮẙ 、↕ 、 ᶮ 保Ἱיᵟᶚ ו
ᶅẵ 。ṧ┼ Open Europe Ẍו 7， ỉוᶅẵ 比， ỉԅ 1998 2009

п ᶅẵṾῄו 1240 镑， Ҟ不ᵎ 。 ỉ
ӊ ， ỉ ѕᴿ ἀ  ṍ。 ỉ♠ ầ ו 、₥ Ḏ
ἀ ᶚ ᴧṪ 本ỉו ѕ， ֞ὄ。 

₴ẫ ỉ ו ἀḨ ֑ ，ִ ，◒וּו ῄ ᵓ ỉⅎ῁ו
Ḩ 。ṧ┼ ᵗ ⅎ֞ ⅎ῁表 ∏ ו ∏₅Ị， ỉ ӊ ᾀׅ

ỉ GDP ‚ 1.3~2.6%8。ӽ ， ỉỉῑⅎ῁ ᾀ ∏ ₱ו ∏ ו
ᵋ Ḩ， ， ῄ וּ ỉ GDP ᾀ ‚ 1.0~2.3%9。 

                                                  
5 ᶳ别 2004 5 、2007 1 ἀ 2013 7 ₭ Ọ Ԁׁװ，֞ש Ԁ ῒ ₁♥、爱 、 אַ、 、 、

、 ᵹ 、波ּנ、 ᶂ♥、 ᵽԀװ， ῒ 保ῒ ἀ װ， Ԁ ♥ ש 。 
6 Ọᵟו （包+ ） ỉ Ҫ ו 。 Ị ỉ ，ᵋ ◒ Ὼ ， ᾀṪῒ ᴧ，ִ Ѹ ◒， ⱨ

ὄו背⅛ ， ︣ᴮ ⱨῺ ，不 ⅎ῁ Ѹ。 
7 ф  http://openeurope.org.uk/intelligence/economic-policy-and-trade/still-control-measuring-eleven-years-eu-regulation/。 
8 ф  Dhingra et al. (2016), “Economist for Brexit: A Critique”, CEP Brexit Analysis No. 6. 
9 ф  Baker et al. (2016), “The short term consequences of voting to leave the EU”, National Institute Economic Review 
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ỉ ：ᵓᾔ币 ѕו   

ỉ ： ỉוᾘ 0.5%， ѰẆ ẵ 3750 镑。 ỉ
2009 3 ᾘ 1% ᴘ 0.5%Ἢ Ҫ ӽ （ 表 9）。 Ѱ
Ẇ ῄὃ 2009 3 Ԁ ӊ，ӽἪᾶԀׁ֞ש ѰẆ ，2012 7 ₦
ѰẆ ẵ 保Ҫ 3750 镑ו （ 表 10）。 ₦ 5 12 报Ṕו

ᵿ布ᾀ ， ỉ Ѹ Mark Carney10⅔Ṕ ỉ ᾀּ֣ו ֞᷄ ， ӊ
ỉ ♠ ᾀᵓ 镑ᾂ 、ⅎ῁ו ἀ ṵṦѰ ，₭ᵷ ᾔו
币 ѕ╨ᴧ。 ṟּנ ј ỉ Ἢⅎ῁ ᾀ ὁ， 镑♠ ᾀ֞ḉ贬 ，₭ᵷ
ṍ ῝ ，Carney 表 ᾀ ᾔ币ו ѕ ᴧ ᴧ Ѹὒ ᴧ ῝ᶚ
Ὺ 。´ 不ו ᴧ ，₦ 3 ṟּנ ⅎṷ布 ᶝ ֖ ：6

ᵭ Ԁ ILTR（Additional Indexed Long-Term Repo operations， 本 Ṥ
Ԁ）， ѵ₩ ṵṪᵟᵭ ᴮ 11。 

： 6 2 ᾀ Ἢו ᵿ布ᾀ ， Ѹאַדᾧ ׆ ỉ ṷ ו
ᾧ表אַד； ， ᴻוּ Ự ᵓṥ ᵿ ו  备（“The ECB is ready 

for all contingencies”）。 Ịṷ ₅Ị ỉ ，并 ӽ ׆ Ѹו ᴧ
ו ， ῄ ᵋ ₭ 步ᶢ ᾔ币 ѕ。 

Ӕ： Ӕו Ԁ ᾀ 6 14~15 ，₫ Ἢ≤ ỉ ṷ ，
Ӕ₱ ῒו ╨ᴧᾑᵟᾑ ᾀ ׆ ỉ ו 。 Ӕ FRB Jerome 

Powell、Daniel Tarullo ἀ Lael Brainard ▲ṷו₱ ‗ ᴻ ׆ ỉ 不ו ᴧ
♠ ỉוⅎ῁表 ， ה Ӕῒ Ṫῒ€ 12。 Ӕ ᵄד ₱

ו ‗ ׆ ỉ ṷ 13， ỉ ᾀ Ӕῒ ᴧṪῒḢ╨ו 。´
不ו ᴧ ， ῄ Ӕ ╨ᴧ 6 ḁ Ḳ €Ṫῒ 。 

表 9: ỉᾘ 2009 3 ₦ 保Ҫ
ו0.5%  

表 10: ỉ Ҫ ѰẆ ẵ 3750 镑
不变 

  

וּ ：BoE、 ₥ṷ ∏е   ּו ：BoE、 ₥ṷ ∏е   

 

                                                  
10  ф  http://www.bankofengland.co.uk/publications/Documents/inflationreport/2016/irspnote120516.pdf。 
11  ф  http://www.bankofengland.co.uk/publications/Pages/news/2016/039.aspx。 
12  ф  https://www.federalreserve.gov/newsevents/speech/powell20160526a.htm，

http://www.cnbc.com/2016/06/02/feds-tarullo-says-brexit-is-factor-in-rate-decision-bloomberg.html， 

http://www.federalreserve.gov/newsevents/speech/brainard20160603a.htm。 
13  ф  http://www.wsj.com/articles/feds-dudley-monetary-policy-remains-data-dependent-1463668200?tesla=y。 
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