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图表 1: 9 月份宏观数据预测 

 
资料来源：CEIC，中金公司研究部 

 

 

  

1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q2015 1Q2016 2Q2016 2016年7月 2016年8月 2016年9月

GDP 同比 7.0 7.0 6.9 6.8 6.7 6.7 - - 6.7

季调环比折年率 6.3 7.3 7.1 6.4 6.0 7.4 - - 7.1

同比 6.4 6.3 6.2 6.1 5.8
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图表 2: 主要宏观经济指标及预测 

 
资料来源：国家统计局，海关总署，中国人民银行，外汇管理局，财政部，商务部，Markit，CEIC，万得资讯，中金公司研究部 

2016/1 2016/2 2016/3 2016/4 2016/5 2016/6 2016/7 2016/8 2015 2016E 2017E

经济增长

GDP 当期 亿元 - - 160,710 - - 179,927 - - 685,506

GDP 同比 % - - 6.7 - - 6.7 - - 6.9 6.7 6.7

GDP 季调环比 % - - 1.2 - - 1.8 - - -

名义GDP

名义GDP 同比 % - - 7.1 - - 7.3 - - 6.4 8.1 8.2

GDP平减指数 同比 % - - 0.4 - - 0.6 - - -0.5 1.3 1.4

经济增长贡献

最终消费支出 累计 百分点 - - 5.7 - - 4.9 - - 4.1

资本形成总额 累计 百分点 - - 2.4 - - 2.5 - - 2.9

货物和服务净出口 累计 百分点 - - -1.4 - - -0.7 - - -0.1

通货膨胀

CPI 同比 % 1.8 2.3 2.3 2.3 2.0 1.9 1.8 1.3 1.4 1.9 1.8

食品CPI 同比 % 4.1 7.3 7.6 7.4 5.9 4.6 3.3 1.3 2.3

非食品CPI 同比 % 1.2 1.0 1.0 1.1 1.1 1.2 1.4 1.4 1.0

PPI 同比 % -5.3 -4.9 -4.3 -3.4 -2.8 -2.6 -1.7 -0.8 -5.2 -2.2 1.2

PMI

PMI 指数 % 49.4 49.0 50.2 50.1 50.1 50.0 49.9 50.4 -

汇丰PMI 指数 % 48.4 48.0 49.7 49.4 49.2 48.6 50.6 50.0 -

工业

工业增加值 同比 % - 5.4 6.8 6.0 6.0 6.2 6.0 6.3 6.1 6.0 6.0

工业增加值 季调环比 % 0.44 0.40 0.63 0.44 0.45 0.50 0.52 0.53 -

工业企业利润

利润总额 累计同比 % - 4.8 7.4 6.5 6.4 6.2 6.9 -2.3

零售

社会消费品零售 同比 % - 10.2 10.5 10.1 10.0 10.6 10.2 10.6 10.7 10.7 10.5

社会消费品零售 季调环比 % 0.90 0.58 0.98 0.82 0.77 0.92 0.75 0.83 -

投资

固定资产投资 累计同比 % - 10.2 10.7 10.5 9.6 9.0 8.1 8.1 10.0 11.3 11.8

制造业 累计同比 % - 7.5 6.4 6.0 4.6 3.3 3.0 2.8 8.1

基础设施 累计同比 % - 15.7 19.2 19.7 19.8 20.3 18.7 18.3 17.3

房地产开发投资 累计同比 % - 3.0 6.2 7.2 7.0 6.1 5.3 5.4 1.0

固定资产投资 季调环比 % 0.65 0.60 0.62 0.50 0.52 0.45 0.31 0.58 -

房地产

商品房销售额 累计同比 % - 43.6 54.1 55.9 50.7 42.1 39.8 38.7 14.4

商品房销售面积 累计同比 % - 28.2 33.1 36.5 33.2 27.9 26.4 25.5 6.5

新开工面积 累计同比 % - 13.7 19.2 21.4 18.3 14.9 13.7 12.2 -14.0

施工面积 累计同比 % - 5.9 5.8 5.8 5.6 5.0 4.8 4.6 1.3

对外贸易和投资

出口 同比 % -11.4 -25.3 11.5 -1.8 -4.1 -4.9 -4.4 -2.8 -2.9 -3.8 1.8

进口 同比 % -19.0 -13.8 -7.6 -10.9 -0.4 -8.4 -12.5 1.5 -14.2 -5.4 3.2

贸易盈余 当期 亿美元 609 305 274 431 473 479 523 520 5,930 5,988 5,873

FDI 当期 亿美元 120 179 102 200 134 153 139 153 1,263

国际收支

经常账户差额 当期 亿美元 - - 393 - - 594 - - 2,932

比GDP % 2.8

资本和金融账户差额 当期 亿美元 - - -1,234 - - -939 - - -5,041

外汇储备余额 期末 亿美元 32,309 32,023 32,126 32,197 31,917 32,052 32,011 31,852 33,304

财政

财政收入 同比 % - 6.5 7.7 15.0 7.7 1.9 3.7 2.3 8.4

财政支出 同比 % - 12.2 20.3 4.6 17.8 20.3 0.3 10.5 15.8

财政收支差额 金额 亿元 - 6,215 -5,277 2,414 0 -7,003 2,002 -4,293 -23,551 -22,000

货币信贷

M2 同比 % 14.0 13.3 13.4 12.8 11.8 11.8 10.2 11.4 13.3 13.0 13.0

M1 同比 % 18.6 17.4 22.1 22.9 23.7 24.6 25.4 25.3 15.2

M0 同比 % 15.1 -4.8 4.4 6.0 6.3 7.2 7.2 7.4 4.9

新增存款 增量 亿元 20,400 8,467 25,200 8,323 18,300 24,600 5,071 17,800 149,700

新增贷款 增量 亿元 25,100 7,266 13,700 5,556 9,855 13,800 4,636 9,487 117,200 139,000 151,000

社会融资总量 增量 亿元 34,253 8,245 24,040 7,872 6,836 16,293 5,460 14,697 154,086

新增财政存款 增量 亿元

亿元32,023
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一般声明 

本报告由中国国际金融股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但中国国际金
融股份有限公司及其关联机构（以下统称“中金公司”）对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成所述证
券买卖的出价或征价。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当
对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。
对依据或者使用本报告所造成的一切后果，中金公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在
不同时期，中金公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

中金公司的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交
易观点。中金公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。中金公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意
见或建议不一致的投资决策。 

本报告由受香港证券和期货委员会监管的中国国际金融香港证券有限公司于香港提供。香港的投资者若有任何关于中金公司研究报告的问题请直接联系中国国际金融
香港证券有限公司的销售交易代表。本报告作者的香港证监会中央编号已披露在报告首页的作者姓名旁。 

本报告由受新加坡金融管理局监管的中国国际金融（新加坡）有限公司 (“中金新加坡”) 于新加坡向符合新加坡《证券期货法》及《财务顾问法》定义下的认可投
资者及/或机构投资者提供。提供本报告于此类投资者, 有关财务顾问将无需根据新加坡之《财务顾问法》第 36 条就任何利益及/或其代表就任何证券利益进行披露。
有关本报告之任何查询，在新加坡获得本报告的人员可向中金新加坡提出。本报告无意也不应，以直接或间接的方式，发送或传递给任何位于新加坡的其他人士。 

本报告由受金融市场行为监管局监管的中国国际金融（英国）有限公司（“中金英国”）于英国提供。本报告有关的投资和服务仅向符合《2000 年金融服务和市场法
2005 年（金融推介）令》第 19（5）条、 38 条、 47 条以及 49 条规定的人士提供。本报告并未打算提供给零售客户使用。在其他欧洲经济区国家，本报告向被
其本国认定为专业投资者（或相当性质）的人士提供。 

本报告将依据其他国家或地区的法律法规和监管要求于该国家或地区提供本报告。 
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