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中国宏观简评   
 

前两批 500 亿美元商品清单关税影响显现 

  

 

 

9 月美国自中国进口总额增速加快，但第二批 160 亿美元加税清单商品
进口增速大幅回落，第一批 340 亿美元关税清单商品进口维持负增长。
第三批 2000 亿美元商品加税影响可能在 10 月份显现。另一方面，过
去几个月，美国对中国大豆、原油和汽车等出口下滑，但航空航天器
材出口 9 月大幅增加。 

美国对中国加征关税的前两批 500 亿美元商品进口增速放缓。美国 6 月
15 日初次公布对中国加征关税的 500 亿美元商品清单，7 月 6 日对其中
340 亿美元商品加征 25%关税，8 月 7 日公布了另外 160 亿美元商品的
最终清单，并从 8 月 23 日开始加征 25%关税。（图表 1） 

► 美国自中国进口的第一批 340 亿美元加税清单商品增速 7 月下滑，
连续 3 个月同比负增长。第一批商品关税生效时间是 7 月上旬，征
税当月进口增速开始下滑，第 2 个月进口跌幅加大，7、8、9 月同
比分别下降 9.7%、17.4%和 18.9%。 

► 美国自中国进口的第二批 160 亿美元加税清单商品增速 7、8 月加
快，9 月大幅下滑。第二批商品关税 8 月 23 日生效，离 6 月 15 日
初次公布间隔时间较长，7、8 月可能存在提前进口，同比增长 39.7%
和 36.2%。9 月征税后进口大幅回落，同比下降 13.2%。 

第三批 2000 亿美元商品加征关税影响可能在 10 月显现。第三批加征关
税商品清单 7 月 10 日公布，9 月 24 日生效。由于生效日接近 9 月末，9
月进口增速仍然加快，10 月可能回落。第三批 2000 亿美元加税清单商
品规模是前两批 500 亿美元的四倍，2019 年 1 月 1 日加征 25%关税后，
影响可能超过前两批。但 9 月 24 日加征关税初步税率为 10%，其影响可
能会逐步显现。 

美国对中国大豆、原油和汽车出口增速下滑，但航空航天器材出口上升。
美国对中国大豆出口 8、9 月降至零（图表 2）。尽管原油不在中国对美
国加税商品清单中，美国对中国原油出口 8、9 月份也降到了零（图表 3）。
美国对中国汽车出口 6 月开始下滑，6~9 月累计同比下降 46%（图表 4）。
但是，美国对中国航天航空器材及零部件出口 9 月份明显加快（图表 5）。 

美国对中国进口增速加快，出口维持负增长。9 月份美国自中国进口同
比增长 10.1%，比 8 月 4.5%的增速回升；对中国出口同比下降 10.3%，
比 8 月 14.2%的跌幅收窄；双边逆差创 402 亿美元新高（图表 6）。年初
以来，美国对中国逆差 3014 亿美元，同比增长 9.9%。 

中美双方或就经贸问题再次开展磋商。11 月 1 日中国国家主席习近平应
约同美国总统特朗普通电话

1
。特朗普表示，美方重视美中经贸合作，愿

继续扩大对华出口。习近平表示，两国经济团队要加强接触，就双方关
切问题开展磋商，推动中美经贸问题达成一个双方都能接受的方案。如
果双方磋商取得进展，贸易摩擦存在缓和的可能。 
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图表 1: 前两批加征关税的 500 亿美元商品进口增速放缓 图表 2: 美国对中国大豆出口降至零 

  

资料来源：美国商务部、中金公司研究部 资料来源：美国商务部、中金公司研究部 

图表 3: 美国对中国原油出口降至零 图表 4: 美国对中国汽车出口从 6 月开始下滑 

  

资料来源：美国商务部、中金公司研究部 资料来源：美国商务部、中金公司研究部 

图表 5: 美国对中国航空和航天器材出口 9 月大幅增长 图表 6: 9 月美国对中国进口加快，出口同比维持负增长 

  

资料来源：美国商务部、中金公司研究部 资料来源：美国商务部、中金公司研究部 
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